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Introduccion.

La interdependencia econdmica permite identificar los paises o regiones que son lideres en la
produccién a nivel mundial y da lugar a seguir de cerca sus estrategias de politica econdmica debido
al impacto que tienen en las demds economias, con el fin de realizar los ajustes necesarios en las
politicas internas para mantener los objetivos macroecondmicos claves de estabilidad vy
crecimiento.

En esta edicién se presenta el ranking de las diez potencias econdmicas en el afio 2016 y las
variaciones en sus posiciones en los ultimos 30 afios; las expectativas macroecondmicas de los
analistas del sector privado publicadas por el Banco de México; la evolucién y composicion del gasto
en Desarrollo Social en México del y un anélisis de las entidades federativas con mayor/ menor
porcentaje de poblacién en pobreza en el periodo 2010-2016; finalmente, en el apartado mercados
financieros se presenta el comportamiento de la inflacién en el mismo periodo por la importancia
gue tiene en el poder adquisitivo de la poblacidn, y se incluye un apartado sobre la cantidad de
dinero circulante en el economia.

El contenido se integra en el siguiente orden:

Contexto internacional

Expectativas del entorno macroeconémico
Finanzas publicas

Estados y municipios

vk wnN e

Mercados financieros
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1.- Contexto internacional

Las ultimas cifras registradas por el Banco Mundial, muestran un crecimiento en treinta anos del
500%, al observarse los siguientes niveles del PIB mundial.

) ) i Estados Unidos continua siendo la
PIB mundial (en billones de ddlares)

Perido 1986-2016

75.845
51.363

1986 1996 2006 2016

primera potencia econdmica del mundo
con un valor de 18 billones de dolares,
gue representan una cuarta parte de la
economia mundial (24.6%).

La segunda posicién la ocupa China con
11.2 billones de ddlares, equivalente al
14.8% de la economia mundial; le sigue
Japdn con una economia de 4.9 billones
de ddlares, con el 6.5% de la economia
mundial.

Fuente. Elaboracién propia con datos del Banco Mundial

Contintan el ranking Alemania con 3.4 billones; Reino Unido con 2.6 billones; Francia con 2.4
billones; India con 2.2 billones de délares; Italia con mas de 1.8 billones de ddlares; Brasil, con 1.8
billones; y ocupa el décimo lugar Canadd, con una economia de mads de 1,5 billones.

Las diez potencias econémicas en Porcentajes de
participacion en el PIB
2016 mundial 2016
H 0,
Estados Unidos Estados Unidos 24.6%
China China 14.8%
Japdén . Japén 6.5%
.Alemahua Alemania 4.6%
Reino Unido
e Reino Unido 3.5%
India Francia 3.3%
ltalia India 3.0%
Brasil
H )
Canada Italia 2.4%
1 )
15.00 Brasil 2.4%
Canada 2.0%

Fuente. Elaboracién propia con datos del Banco Mundial

México participa con el 1.38 % del PIB mundial, con 1.05 billones de délares, ocupando el lugar
ndmero 14.
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Agrupando por continentes, el bloque asiatico es el de mayor participacién, con un 33.84% del PIB
mundial; la segunda posicién la ocupa América del Norte con un 27,95%. Y, Europa ocupa el tercer
lugar con un 21,37% de la economia mundial.

A lo largo de las ultimas tres décadas Estados Unidos, Japdn y Alemania han ocupado las primeras
posiciones, a pesar de la reduccién de su porcentaje de produccion respecto al PIB mundial; China
ha escalado. al pasar del lugar ocho en 1986, a ser la segunda potencia en el 2016; Espaia salié del
ranking en el Ultimo periodo observado y se incorpora la India que en 1986 se encontraba en el
puesto numero once y en un lugar debajo de México en 1996 y 2006.

Las posiciones ocupadas por México han sido 17, 14 y 12 para los afos 1986, 1996 y 2006,
respectivamente; y del 0.86%, 1.26% y 1.88%, sus proporciones en relacion al total en los afos
sefialados.

Country Name 1986 Country Name 1996

Mundo 15.02 | Participacion | Mundo 31.55| Participacidon
Estados Unidos 4.59 30.6% | Estados Unidos 8.10 25.7%
Japén 2.97 13.8% | Japon 4.83 15.3%
Alemania 1.04 6.9% | Alemania 2.50 7.9%
Francia 0.77 5.2% | Francia 1.61 5.1%
Italia 0.64 4.2% | Reino Unido 1.41 4.5%
Reino Unido 0.60 4.0% | Italia 1.31 4.1%
Canadd 0.38 2.5% [ China 0.86 2.7%
China 0.30 2.0% | Brasil 0.85 2.7%
Brasil 0.27 1.8% | Espaiia 0.64 2.0%
Espafia 0.25 1.7% | Canada 0.63 2.0%
Country Name 2006 Country Name 2016

Mundo 51.36 | Participacién | Mundo 75.85 | Participacion
Estados Unidos 13.85 27.0% | Estados Unidos 18.62 24.6%
Japoén 4.53 8.8% | China 11.20 14.8%
Alemania 3.00 5.8% | Japdén 4.94 6.5%
China 2.75 5.4% | Alemania 3.48 4.6%
Reino Unido 2.69 5.2% | Reino Unido 2.65 3.5%
Francia 2.32 4.5% | Francia 2.47 3.3%
Italia 1.94 3.8% | India 2.26 3.0%
Canadd 1.31 2.6% | Italia 1.86 2.4%
Espafia 1.26 2.5% | Brasil 1.80 2.4%
Brasil 1.11 2.2% | Canada 1.53 2.0%
Fuente. Elaboracion propia con datos del Banco Mundial
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2.- Expectativas del entorno macroeconémico

El pasado 1 de febrero, Banxico presentd los resultados del mes de enero de la Encuesta
Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado en Meéxico, los cuales al
contrastarse con los prondsticos del diciembre del 2017 apuntan para el cierre del 2018: una tasa
de inflacién ligeramente superior al rango limite de la tasa meta; una contraccidn en la tasa de
crecimiento, un aumento en las tasas de interés de corto y largo plazo, y una mejora en el tipo de
cambio.

Para el afio 2019, se espera una mejoria en las tasas de inflacion y de crecimiento del PIB y una
disminucién de las tasas de interés con respecto a los valores pronosticados para el 2018, sin
embargo la expectativa de los niveles es mayor a la estimada en el mes de diciembre del 2017; en
cuanto al tipo de cambio se proyecta una moderada depreciacion del peso.

Prondsticos del desempefio de la economia anual para el 2018 y el 2019

Expectativas Expectativas
Indicadores de la economia (medias de los pronésticos | (medias de los pronésticos en

en Diciembre 2017) Enero 2018)

2018 2019 2018 2019
Inflacion general 3.96 3.66 4.06 3.65
Inflacién subyacente ! 3.64 3.46 3.63 3.43
Crecimiento del PIB 2.24 2.35 2.19 2.35
Tasa de fondeo interbancario 6.78 6.20 7.35 6.79
Tasa de interés del Cete 28 dias 6.79 6.30 7.33 6.70
Tasa de interés del bono M 10 afios 7.34 7.21 7.67 7.48
Tipo de cambio pesos/ddlar 18.83 18.57 19.04 18.61

Fuente: Banco de México

En relacién a los factores que podrian obstaculizar el crecimiento econédmico en los préximos seis
meses, destacan: Incertidumbre de la politica interna (24.0%), Problemas de inseguridad publica
(15.0%) y Plataforma de produccion petrolera (8.0%), Incertidumbre sobre la situacién econdmica
interna (8.0%) e Inestabilidad en la politica internacional (8.0%).

La percepcién respecto al entorno econdémico continua siendo desfavorable en un 84%, al opinar
un 50% que continde igual el clima de negocios y un 34% que empeore; se mantiene el porcentaje
(72%) de opiniones que consideran que la situacidn esta peor que hace un aiio; y aumenta en seis
puntos porcentuales, la opinién de ser un mal momento para realizar inversiones, al situarse en
56%.

1 Lainflacidn subyacente excluye los bienes y servicios mas volatiles de la economia, e incluye los subindices de Mercancias
y Servicios. El subindice de Mercancias lo integran los grupos: Alimentos procesados, bebidas, tabaco y Otras mercancias.
El subindice de Servicios lo integran los grupos: Vivienda (habitacién), Educacidn (colegiaturas) y Otros servicios

1
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3.- Finanzas publicas

El gasto en desarrollo social en México, en el periodo analizado sobre la evolucién de la pobreza de

las entidades federativas: 2010-2016 ha mostrado la siguiente tendencia respecto al PIB.
Evolucién del Gasto Programable Total El gasto promedio en Desarrollo

y del Gasto en Desarrollo Social: 2010-
2016 (porcentaje del PIB)

social como porcentaje del gasto
total en el periodo fue del 57.2%;
representando un 56.7% en los afios
2010y 2012, un 58.3% en el 2014 y
siendo  menor 2016 al
constituir un 55.5% respecto al total.
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Fuente. Estadisticas Oportunas de la SHCP

Desafortunadamente, el incremento del gasto en desarrollo social del afio 2014 no se ve reflejado
en el indicador de pobreza a nivel nacional al observarse un valor del 46.2%; a pesar de observarse
en el 2016 que la proporcién de pobres a nivel nacional muestra una mejoria al cerrar en 43.6%;
mientras, en general, al interior de las entidades federativas con mayor cantidad de poblacién en
pobreza la situacion se agudiza.

Composicion del gasto en Desarrollo Social 2010 2012 2014 2016

Gasto en Desarrollo Social (millones de pesos) 1,486,179.3 | 1,760,469.9 | 2,084,734.3 | 2,309,717.7
Proteccidon ambiental 1.9% 1.5% 1.4% 1.0%
Vivienda y servicios a la comunidad 13.4% 11.7% 14.7% 14.0%
Salud 23.9% 24.7% 22.3% 22.2%
Recreacion, Cultura y Otras Manifestaciones Sociales 1.2% 1.5% 1.2% 1.0%
Educacion 31.9% 31.6% 29.9% 29.4%
Proteccidn Social 27.5% 29.0% 30.4% 32.3%
Otros Asuntos Sociales 0.1% 0.0% 0.0% 0.0%

Fuente. Elaboracién propia con datos de Estadisticas Oportunas de SHCP

Proteccién Social es el concepto al que se ha asignado mayor participacién; para el caso de
Educacién y Salud ha disminuido su aplicaciéon en 1.5% y 1.7%, respectivamente del 2010 al 2016; el
gasto programado a vivienda y a servicios de la comunidad mostrdé un incremento en el 2014,
seguida de una reduccidn en el 2016 respecto al total del gasto en Desarrollo Social.

A nivel nacional, es posible que la reduccion en los gastos de Educacién y Salud sean los
responsables del incremento de la poblacién en pobreza en el afio 2014, a pesar del incremento en
Vivienda y servicios a la comunidad y en Proteccién Social. Y, en el 2016 ¢éel aumento de la
proporcién asignada en Proteccidn Social es responsable de la reduccidén en la pobreza? éCudles
serdn las cifras en el 2018 a partir del recorte real en el gasto programable del 2017 y del ajuste
estimado para el 2018?
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4.- Estados y Municipios

La pobreza en México es medida a través de un analisis multifactorial con el fin de tener un indicador
mas cercano a la realidad que permita identificar en forma clara las caracteristicas de la situacion,
por lo que a partir de la Ley General de Desarrollo Social 2004 en el pais se mide la pobreza
considerando los siguientes indicadores: Nivel de ingreso insuficientes para satisfacer necesidades
alimentarias y no alimentarias, no tener acceso a la educacion bdsica, a los servicios de salud, ala
seguridad social, a vivienda de calidad y servicios basicos de vivienda (agua, electricidad, drenaje),y
a la alimentacién. En México, una persona se considera en situacién de pobreza cuando presenta
al menos una carencia social.

La medicion la realiza el Consejo Nacional de Evaluacidon de la Politica de Desarrollo Social
(CONEVAL). De acuerdo al informe presentado en Agosto del 2017, la pobreza en México ha
disminuido en los ultimos 16 afios, al pasar de un 46.1% en 2010 a un 43.6% en 2016.

¢Qué pasa a nivel de entidades federativas y en los municipios con este indicador?

Los diez Estados con mayor porcentaje de pobreza en 2016

CHIAPAS 77.1
OAXACA 70.4
GUERRERO 64.4
VERACRUZ 62.2
PUEBLA 59.4
MICHOACAN 55.3
TLAXCALA 53.9
TABASCO 50.9
HIDALGO 50.6
MORELOS 495 | | ‘

Fuente. CONEVAL

Evolucién de la pobreza en los Estados del pais con | Se observa un incremento de la pobreza en el
mayor incidencia: Periodo 2010-2016 (Porcentaje) | periodo analizado para los Estados de Oaxaca,
Entidad 2010 | 2012 | 2014 | 2016 | yoracryz, Michoacdn y Morelos del 5.1%,
Chiapas 78.5 74.7 76.2 77.1 8.0%. 1.1% 14 6% ti te i
Oaxaca 670 | 619 | 668 704 | °Y% L6y 18.0% respectivamente; sin
Guerrero 67.6 69.7 65.2 64.4 | embargo, en los uUltimos dos afios el indicador
Veracruz 57.6 52.6 58.0 62.2 | mostrd un deterioro al aumentar el porcentaje
Puebla 615 | 645| 645| 594 | en los Estados de Chiapas (+1.1%), Oaxaca
Michoacan 24.7 >4.4 292 233 (+5.5%), Veracruz (7.2%) y Tabasco (2.6%).
Tlaxcala 60.3 57.9 58.9 53.9
Tabasco 57.1 49.7 49.6 50.9
Hidalgo 54.7 52.8 54.3 50.6
Morelos 43.2 45.5 52.3 49.5
Fuente. Elaboracion propia con datos de CONEVAL

Pagina 6



Gobierno de

Boletin de Economia y Finanzas No. 26, Febrero 2018

A nivel municipal , los datos estimados corresponde al 2015 y sefialan como los diez municipios con

mayor porcentaje de poblacion en situaciéon de pobreza: Santos Reyes Yucund, Oaxaca (99.9%);
Santa Maria Zaniza, Oaxaca (99.7%); Aldama, Chiapas (99.5%); Chanal, Chiapas (99.5%); San Juan

Cancuc, Chiapas (99.5%); San Andrés Duraznal,

Chiapas (99.4%); San Juan Ozolotepec, Oaxaca

(99.4%); Nicolas Ruiz, Chiapas (99.3%); Coicoyan de las Flores, Oaxaca (99.3%); San Simdn Zahuatlan,

Oaxaca (99.3%).

Los diez Estados con menor porcentaje de pobreza en 2016

NUEVO LEON

BAJA CALIFORNIA SUR
BAJA CALIFORNIA
COAHUILA

DISTRITO FEDERAL
SONORA
AGUASCALIENTES
QUINTANA ROO
CHIHUAHUA
SINALOA

0.0

Fuente. CONEVAL

5.0

14.2

10.0

22.1
22.2
24.8
27.6
27.9
28.2
28.8
30.6
30.8

15.0 20.0 25.0 30.0 35.0

Evolucidn de la pobreza en los Estados del pais con
menor incidencia: Periodo 2010-2016 (Porcentaje)

Todos los Estados de este grupo muestran

mejoria en el indicador al reducirse el

porcentaje de la poblacién en pobreza.

Las mayores reducciones se muestran en

Nuevo Ledn con un -32.2%, Baja California

con un -29.5% y Baja California Sur (-28.6%).

Durante este periodo los Estados de Coahuila

y Sinaloa mostraron un repunte de alrededor

Entidad 2010 | 2012 | 2014 | 2016
Nuevo Ledn 21.0 23.2 20.4 14.2
Baja California Sur 31.0 30.1 30.3 22.1
Baja California 315 30.2 28.6 22.2
Coahuila 27.8 27.9 30.2 24.8
Distrito Federal 28.5 28.9 28.4 27.6
Sonora 331 29.1 29.4 27.9
Aguascalientes 38.1 37.8 34.8 28.2
Quintana Roo 34.6 38.8 35.9 28.8
Chihuahua 38.8 353 34.4 30.6
Sinaloa 36.7 36.3 39.4 30.8

del 8% entre el 2012 y el 2014.

Fuente. Elaboracion propia con datos de CONEVAL

Respecto a los diez municipios o delegaciones con menor indice de pobreza, la informacién del
2015 sefiala a Huépac, Sonora (2.7%); Melchor Ocampo, Nuevo Ledn (3.6%); Abasolo, Coahuila de
Zaragoza (3.9%); Atil, Sonora (4.1%); San Felipe de Jesus, Sonora (4.2%); San Pedro Garza Garcia,
Nuevo Ledn (4.4%); Oquitoa, Sonora (4.6%); Benito Juarez, Ciudad de México (4.9%); Onavas, Sonora
(5.6%); San Javier, Sonora (5.8%).
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5.- Mercados financieros
Inflacion

Una de las variables macroecondmicas relevantes que afecta el poder adquisitivo es la tasa de
inflacién, indicador cuyo objetivo de medianoy largo plazo se ha establecido por el Banco de México
en tres por ciento con un rango de +/- un punto porcentual; para tal efecto se toman acciones de
politica monetaria que permitan estabilidad de precios en el pais y con ello coadyuvar al crecimiento
econdmico sostenido y la creacidon de empleos.

Sin embargo, considerando el periodo de anilisis de esta edicién (2010-2016), el comportamiento
de la inflacién ha sido oscilatorio y fuera de los limites establecidos en ciertos espacios temporales,
cerrando fuera del nivel objetivo en diciembre del 2010 y del 2014 al registrar 4.40% y 4.08%, con
un minimo de 2.13% en el 2015 y retornando a la senda de los rangos limite en diciembre del 2016
al observarse una inflacién anualizada del 3.36%.

Evolucion de Inflacidn general en porcentajes (INPC base 2Q 2010)

.0
Dic 2016 L 4.0
:3.36
f
2.0
0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente. Banco de México con datos del INEGI

De acuerdo al comunicado de prensa emitido por el Banco de México, el pasado 8 de febrero, al
cierre del 2017 la inflacion registrada en el pais alcanzé un nivel del 6.77% como consecuencia del
aumento de algunos energéticos (principalmente el gas L.P.) y de ciertas frutas y verduras, de la
depreciacion adicional del peso y su volatilidad ante laincertidumbre de la renegociacion del TLCAN,
y de aumento en el salario minimo que entrd en vigor en diciembre de ese aifilo. Con pronésticos de
gue en el 2018 se aproxime al objetivo de tres por ciento y que se alcance en el primer trimestre
de 2019.
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Base monetaria: ¢ Cudnto dinero ha circulado en la economia?

Por otro lado, ¢Cual ha sido |a tasa de crecimiento del dinero en la economia? Para tal efecto se
puede observar las variaciones que han tenido los niveles de la base monetaria en el pais, es decir,
el dinero que esta en circulacién en la economia en forma de billetes y monedas y de depdsitos
bancarios en cuenta corriente en el Banco de México. Su importancia radica en ser el dinero que
emite el banco central para hacer frente a las necesidades de la economia doméstica y constituye
un dinero de alto poder expansivo.

Evolucion de la base monetaria en México: 2010-2017 (Saldos nominales en miles de pesos)
Fecha| Base monetaria Blllete:c, y motifedas En poder del publico | En cajade bancos | Depdsitos bancarios Ta‘sa.de
en circulacion crecimiento

Dic 2010 693,423,219.00 693,423,114, 599,362,681 94,060,433 105.00

Dic 2011 763,491,879.00 763,490,940 665,915,596 97,575,344 939.00 10.1%
Dic 2012 846,019,426.00 845,395,608 734,034,321 111,361,287 623,818.00 10.8%
Dic 2013 917,875,794.00 917,875,175 792,927,722 124,947,453 619.00 8.5%
Dic 2014 1,062,892,935.00 1,062,892,005 928,777,228 134,114,777 930.00 15.8%
Dic 2015 1,241,685,412.00 1,239,327,041 1,088,106,264 151,220,777 2,358,371.00 16.8%
Dic2016|  1,420,268,633.00 1,419,753,503 1,262,735,397 157,018,106 515,130.00 14.4%
Dic 2017 1,545,934,315.00 1,542,611,150 1,374,251,338 168,359,812 3,323,165.00 8.8%

Fuente. Elaboraciéon propia con datos de Banxico

Nivel de base monetaria en México:2010-2017
(miles de pesos)

DIC DIC DIC DIC DIC DIC DIC DIC
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fuente. Elaboracion propia con datos de Banxico

Si el dinero circulante excede a las necesidades de la demanda de la economia, se produce inflacidn, sin
embargo no es el responsable total de las mayores tasas inflacionarias, ya que via la tasa de interés objetivo
es una estrategia de control de la expansidn secundaria del dinero que proviene de los créditos bancarios.

Responsable de edicién. Mtra. Georgina Manrique Morteo
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