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2021: Ao de esperanza

En enero del 2020 las expectativas de crecimiento de los organismos internacionales y de los
especialistas en economia del sector privado sefialaban un distante comportamiento de las principales
variables macroeconémicas en relacion a las dltimas proyecciones de este ensombrecido afio,
principalmente como resultado de la crisis sanitaria detonada por el brote del COVID-19. La
esperanza se centra en la mejoria durante el 2021 a partir de sucesos que pueden detonar la
recuperacion, tales como la entrada en vigor del T-MEC vy los resultados de las elecciones
presidenciales de Estados Unidos.

Las proyecciones internacionales

Los pronosticos de crecimiento internacional al inicio del afio, apuntaban a un ligero repunte en el
crecimiento econémico mundial con la misma tendencia por regiones, salvo en las economias
desarrolladas y en la region de Asia Oriental y el Pacifico cuyo prondstico que enfrentarian una ligera
reduccion en su tasa de crecimiento, principalmente por efecto del menor dinamismo en el PIB de
Estados Unidos y China, respectivamente.

La tabla 1 muestra los estimados y proyecciones anuales del crecimiento del PIB en enero del 2020.

Tabla 1. Tasas de crecimiento del PIB a nivel mundial y regional

Regién/ Afios 2016 2017 2018 2019e 2020f 2021f 2022f
Mundo 2.6 3.2 3.0 2.4 2.5 2.6 2.7
Economias avanzadas 1.7 2.4 2.2 1.6 1.4 1.5 1.5
(EECI(\)/InSE]sI;IS emergentes y en desarrollo 492 45 43 35 41 43 44
Asia oriental y el Pacifico 6.4 6.5 6.3 5.8 5.7 5.6 5.6
América Latina y el Caribe -0.3 1.9 1.7 0.8 1.8 2.4 2.6
Oriente Medio y Norte de Africa 5.3 11 0.8 0.1 2.4 2.7 2.8
Asia meridional 8.1 6.7 7.1 4.9 55 5.9 6.0
Africa al sur del Sahara 13 2.7 2.6 2.4 2.9 3.1 3.3

* g = estimacién; f = pronostico.
Fuente: Banco Mundial.

Sin embargo, las perspectivas econdémicas se ajustaron a la baja por la crisis sanitaria detonada por el
brote del COVID-19, cuyas medidas de contencién del brote implicaron aislamientos de la poblacién
y restriccién de movilidad de personas, bienes y servicios, impactando en un retroceso de los
diferentes sectores de la produccién con un efecto multiplicador negativo en la demanda interna de
los paises.

En el mes de abril, el Fondo Monetario Internacional (FMI) en Informe de las Perspectivas de la
Economia Mundial proyect6 una contraccion global del -3.0% para el cierre del afio y, mientras en las
proyecciones de octubre sefiala un mayor retroceso del -4.4%; pronostica en el dltimo informe una
recuperacion en el 2021 para alcanzar una tasa de crecimiento del PIB mundial del 5.2%, con un menor
retroceso para las economias avanzadas del -5.8% y para Ameérica Latina y el Caribe una dréstica
caida del -8.1%; en esta Ultima region, para México la cifra se agudiza a la baja en -9.0%. regiones,
se acompafia de una menor recuperacion para el 2021 (Tabla 2).
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Tabla 2. Prondstico de tasas de crecimiento del PIB a nivel mundial, regional y paises
seleccionados

Prondéstico abril Pronéstico octubre
2020 2020

2020 2021 2020 2021
Producto mundial -3.0 5.8 -4.4 5.2
Economias avanzadas -6.1 4.5 -5.8 3.9
Estados Unidos -5.9 4.7 -4.3 3.1
Zona Euro -7.5 4.7 -8.3 5.2
Alemania -7.0 5.2 -6.0 4.2
Francia -7.2 4.5 -9.8 6.0
Italia 9.1 4.8 -10.6 5.2
Espafia -8.0 4.3 -12.8 7.2
Japén -5.2 3.0 -5.3 2.3
Reino Unido -6.5 4.0 -9.8 5.9
Canada -6.2 4.2 -7.1 5.2
Otras economias avanzadas -4.6 4.5 -3.8 3.6
Economias de mercados emergentes y en 1.0 6.6 - 6.0
desarrollo (EMDEsS) ' ' 3.3 '
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 1.0 8.5 -1.7 8.0
China 1.2 9.2 1.9 8.2
India 1.9 74 -10.3 8.8
ASEAN-5 -0.6 7.8 -3.4 6.2
Economias emergentes y en desarrollo de 5.9 49
Europa ' ’ -4.6 3.9
Rusia -55 3.5 -4.1 2.8
América Latinay el Caribe -5.2 3.4 -8.1 3.6
Brasil -5.3 2.9 -5.8 2.8
México -6.6 3.0 -9.0 3.5
Oriente Medio y Asia Central -2.8 4.0 -4.1 3.0
Arabia Saudita -2.3 2.9 -5.4 3.1
Africa subsahariana 1.6 41 -30 3.1
Nigeria -5.8 2.4 -4.3 1.7
Sudéfrica -5.8 4.0 -8.0 3.0

Desde octubre del afio, las expectativas se ajustan a la baja, contrario a la esperanza respecto al 2021,
se pronostica un crecimiento de la economia mundial inferior en 0.4, asi como en las diferentes
regiones o grupos de paises con prondsticos inferiores, con excepcion de América Latina y el Caribe
en donde se espera un 0.2 de crecimiento mayor respecto a los prondsticos iniciales tras la pandemia;
en la misma linea se ubica el prondstico de crecimiento para México ganando cinco puntos base, tras
la severa caida para el cierre del 2020 del -9.0%.

2
Documento elaborado por Jorge Manuel Manrique Morteo y Georgina Manrique Morteo



Boletin de Economia y Finanzas No. 54
Diciembre 2020

" RIS A

Los prondsticos domésticos

En la tabla 3 se muestran las percepciones de los analistas econdmicos en México en tres momentos
clave: enero, marzo (declaracion de la pandemia) y diciembre.

Tabla 3. Comparativo de los pronosticos del desempefio de la economia anual 2020-2021

Expectativas Expectativas Expectativas

medias de los medias de los medias de los

Indicadores de la economia pronosticos pronosticos prondsticos
enero 2020 marzo 2020 diciembre 2020
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Inflacion general 3.50% 3.52% 3.75% 3.61% 3.38% 3.57%
Crecimiento del PIB 1.00% 1.64% -3.99% | 1.88% | -8.99% 3.54%
Tasa de fondeo interbancario 6.52% 6.22% 5.60% 548% | 4.19% 3.96%
Tasa de interés del Cete 28 dias 6.51% 6.27% 5.70% 5.65% | 4.17% 4.03%
Tasa de interés del bono M 10 afios 6.82% 6.77% 7.20% | 7.09% | 5.79% 6.00%
Tipo de cambio pesos/dblar 19.68 20.14 22.27 21.96 20.12 20.65

Fuente: Banco de México

Las estimaciones muestran una fluctuacion de la tasa de inflacion esperada alrededor de la meta
establecida por Banxico; sin embargo, el limitado crecimiento de la economia esperado al inicio del
afio se proyectd cada vez en una caida mas severa, mientras las tasas de interés de corto y largo plazo
se ajustan a la baja como acciones expansivas de politica monetaria para atenuar la reduccién de la
economia; ademas de esperarse una leve depreciacién del peso para el cierre del 2020 y el 2021.

En cuanto a los factores que podrian obstaculizar el crecimiento econémico para los proximos seis
meses, se observa una reduccion significativa de la gobernanza, un incremento en las condiciones
econdémicas domésticas y en las finanzas publicas. Cabe sefialar que, al inicio de la pandemia, la
condiciones externas absorbieron gran porcentaje de las percepciones de los analistas, y al final del
afio las condiciones internas suman casi el 50% de las respuestas, seguida de percepciones sobre las
politicas publicas y de gestion.

Grafico 1. Factores que pueden obstaculizar el crecimiento
econdmico en México en los proximos seis meses
(encuestas aplicadas en 2020)
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Fuente. Elaboracion propia con datos de las encuestas sobre las expectativas de los especialistas del sector
privado realizada por Banxico.

3
Documento elaborado por Jorge Manuel Manrique Morteo y Georgina Manrique Morteo



!l GOBIERNO de Boletin de Economia y Finanzas No. 54

CAL I DA D Diciembre 2020

Tres hechos que marcaron a México en 2020
1. Lapandemia COVID-19.

En informe especial COVID-19: América Latina y el Caribe ante la pandemia del COVID-2019, la
CEPAL sefiala un cierre y paralizacion de las economias y cuarentenas de las sociedades, equivalentes
a situaciones de guerra, pronosticando la insuficiencia de los mecanismos tradicionales del mercado
para enfrentar la crisis sanitaria con efectos nocivos en la demanda agregada, en los términos de
intercambio y una carga fiscal extraordinaria dados los requerimientos de servicios de salud.

La expectativa del panorama sanitario involucra el incremento en las tasas de desempleo abierto,
informalidad laboral y mayor poblacion en pobreza. Entre los impactos sociales se pronostica el
incremento del gasto publico en salud por la insuficiencia en instalaciones, escasez de mano de obra
calificada y suministros médicos; efectos significativos en el aprendizaje, principalmente de los méas
vulnerables, dadas las limitaciones en infraestructura tecnolégica digitales de la mayoria de las
instituciones educativas, tanto del sector pablico como del sector privado; asi como el mayor impacto
de informalidad y desempleo en los grupos poblacionales de ingresos medios y bajos, generando la
necesidad de ampliacion de los programas no contributivos.

En México, las cifras acumuladas de enero a octubre del 2020 registran un incremento real del 3.1%
del gasto en total en Desarrollo Social respecto al mismo periodo del afio anterior; a su interior, y a
pesar de los requerimientos del contexto de pandemia, el mayor incremento corresponde a la
proteccidn social, con una tasa de crecimiento real del 6.4%, a continuacién, los gastos en educacion
y en salud con incremento real del 3.6% y 0.9%, respectivamente.

Grafico 2.Variacién del gasto efectuado en
Desarrollo social y sus principales rubros:
Enero-octubre 2020 respecto a Enero-Octubre 2019

Desarrollo social 137,351.2

Educacion 38,448.7

Proteccion social 84,711.9

Salud 19,539.8

100%

Millones de pesos M Porcentaje de crecimiento real

Fuente. Elaboracion propia con datos de Estadisticas Oportunas de la SHCP
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2. T-MEC

Entrada en vigor del T-MEC el 1° de julio de 2020, posterior a la notificacion del pasado 24 de abril
del Gobierno de Estados Unidos a su Congreso sobre el cumplimiento de los gobiernos de México y
Canada de todos los procedimientos internos requeridos, concluyendo el acuerdo firmado el 30 de
noviembre del 2018 entre México, Estados Unidos y Canada.

El Gobierno Federal espera que se impulse la recuperacion econdémica de la region tras la emergencia
sanitaria del COVID-109.

30/septiembre/2018, se acuerda el T-MEC
30/noviembre/2018, se firma el TMEC

10/diciembre/2020, Estados Unidos, México y Canada firman la
version final del TMEC

3/ junio /2020, México concluyé las negociaciones con Estados
Unidos y Canada de las Reglamentaciones Uniformes a que se
refiere el Articulo 5.16 del Tratado.

1/Julio/2020, entra en vigor el T-MEC

3. Elecciones Estados Unidos.

La incertidumbre en México sobre el préximo presidente de Estados Unidos de Norteamérica finaliza
con la ratificacion de Joe Biden como el ganador de las elecciones realizadas el 3 de noviembre, por
parte del Colegio Electoral el 14 de diciembre del mismo afio.

Analistas de Wall Street coinciden en el escenario favorable para la inversién y el crecimiento de
Estados Unidos y de América Latina; expertos en economia apuntan a la estabilidad en las
condiciones de intercambio comercial, asi como certidumbre en las inversiones, y en especial para
México; ademas de certeza en el tema migratorio.

Otros puntos relevantes son las acciones de politicas contraciclicas como estrategias de expansion del
presupuesto, y el impulso de industrias automotriz y de telecomunicaciones vinculadas con sectores
relevantes para México; y la atencion especial en el cumplimiento de las reformas laborales
contenidas en el capitulo 23 del T-MEC lo que promueve mejores condiciones para los trabajadores
mexicanos y se evita la competencia desleal.

A manera de conclusion, las percepciones y estimaciones sobre el 2021 descansan en una
recuperacion econdmica apoyada en mejores términos de intercambio y en la aplicacion de una
politica econémica expansiva del Gobierno Federal para fortalecer las condiciones de salud de la
poblacion y las inversiones productivas que impulsen la productividad en los diferentes sectores
econodmicos y se reduzcan las brechas de desigualdad econdmica.
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