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El grado de dependencia econémica de México con Estados Unidos

El crecimiento de México se vincula
en forma directa con el desempefio
de la economia de Estados Unidos y
continua siendo, a pesar de la
diversificacion del mercado que el
gobierno federal ha propiciado a
partir de los acuerdos comerciales
firmados a nivel internacional, su
principal socio comercial,
manteniendo una intensa
dependencia economica, que se
observa a partir de la evolucion del
nivel de exportaciones e
importaciones y la participacion de
Estados Unidos en el total del
comercio exterior.

Desempefio de las exportaciones e importaciones

En el 2020, las exportaciones a Estados Unidos representaron un 81.2%, del total
mundial, el 96.8% de América del Norte y el y 82.0% respecto al total de América;
mientras las importaciones sumaron el 43.8% del total, el 95.3% de América del
Norte y el 88.8 % para América.

Es indudable que el tratado comercial internacional mas importante del pais es el
Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC) con vigor a partir del
pasado 1° de julio del 2020, y continta siendo Estados Unidos el principal socio
comercial del pais. En la tabla 1 se observan los flujos acumulados, en miles de
doélares, a diciembre desde 1994 hasta el 2020.

La tendencia ascendente de las exportaciones a Estados Unidos de América con
un crecimiento promedio del 8.1% vy fluctuaciones acordes con la dinamica de la
economia mundial, con los mayores retrocesos nominal en 2009 y 2020 por la crisis
financiera y sanitaria que desencadenaron en recesion econdmica a nivel mundial.
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Tabla 1. Exportaciones totales de México (incluye maguila) a diciembre: 1994-2020

Exportacidn total

Exportacidn total,

Exportacion total,

Exportacidn total,

Mes.Afo América América del Norte Estados Unidos

Dic 1994 60,882,199.0 56,196,906.0 53,138,086.0 51,618,594.0
Dic 1995 79,541,554.0 73,331,101.0 68,261,044.0 66,273,641.0
Dic 1996 95,999,740.0 89,075,209.0 82,742,029.0 80,570,022.0
Dic 1997 110,431,498.0 103,318,780.0 96,533,878.0 94,376,864.0
Dic 1998 117,539,294.0 110,587,192.0 104,521,054.0 103,001,767.0
Dic 1999 136,361,816.0 128,063,418.0 122,573,214.0 120,262,033.0
Dic 2000 166,120,737.0 157,397,532.0 150,739,953.0 147,399,940.0
Dic 2001 158,779,733.0 150,400,700.0 143,647,033.0 140,564,406.0
Dic 2002 161,045,980.0 151,548,754.0 144,888,981.0 141,897,649.0
Dic 2003 164,766,436.0 154,238,284.0 147,335,143.0 144,293,352.0
Dic 2004 187,998,555.0 176,471,749.0 167,813,526.0 164,521,981.0
Dic 2005 214,232,956.0 199,233,915.0 187,797,311.0 183,562,833.0
Dic 2006 249,925,144.0 231,237,678.0 216,975,597.0 211,799,370.0
Dic 2007 271,875,312.0 247,914,239.0 229,624,208.0 223,133,251.0
Dic 2008 291,342,595.0 262,794,592.0 240,625,081.0 233,522,728.0
Dic 2009 229,703,550.0 208,493,292.0 193,345,399.0 185,101,145.0
Dic 2010 298,473,146.0 270,598,264.0 249,370,073.0 238,684,422.0
Dic 2011 349,433,386.0 311,800,554.0 285,121,107.0 274,426,516.0
Dic 2012 370,769,890.0 327,481,185.0 298,779,735.0 287,842,151.0
Dic 2013 380,015,051.0 337,727,873.0 309,891,805.0 299,439,147.0
Dic 2014 396,913,632.0 354,758,220.0 329,081,217.0 318,367,009.0
Dic 2015 380,550,239.0 342,030,673.0 319,409,590.0 308,864,917.0
Dic 2016 373,948,263.0 332,953,235.0 313,008,959.0 302,576,650.0
Dic 2017 409,432,575.0 360,151,000.0 338,228,530.0 326,868,566.0
Dic 2018 450,713,105.0 396,198,868.0 372,361,439.0 358,281,680.0
Dic 2019 460,703,803.0 407,028,598.0 385,107,028.0 370,788,896.0
Dic 2020 417,670,295.0 368,498,438.0 350,343,020.0 339,180,539.0

Elaboracion propia con datos de las Estadisticas de Informacion Econdémica del Banco de México

En la tabla 2 se muestra el comportamiento historico de la proporcion de las
exportaciones mexicanas al resto del mundo, América, América del Norte y a
Estados Unidos desde la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio de América
del Norte (TLCAN) en enero 1° de 1994.

A nivel global, las exportaciones a América han disminuido alrededor de un 4.0% en
el periodo de analisis; a su interior continua con una participacion promedio del
93.7% Ameérica del Norte, y en este blogue el principal destino, con un promedio del
97.1% es Estados Unidos. Del total de exportaciones, Estados Unidos ha mostrado
una aportacion incremental en la primera década y luego un quiebre a la baja pero
superior en promedio al 80%.
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Tabla 2. Proporcion de las exportaciones mexicanas: periodo 1994-2020

América/ América América Estados Estados Estados
Afio Total del Norte/ del l\!o'rte/ Unidos/ Unigk_)s/ Upidos/
Total América Total América América del
Norte
1994 92.3% 87.3% 94.6% 84.8% 91.9% 97.1%
1995 92.2% 85.8% 93.1% 83.3% 90.4% 97.1%
1996 92.8% 86.2% 92.9% 83.9% 90.5% 97.4%
1997 93.6% 87.4% 93.4% 85.5% 91.3% 97.8%
1998 94.1% 88.9% 94.5% 87.6% 93.1% 98.5%
1999 93.9% 89.9% 95.7% 88.2% 93.9% 98.1%
2000 94.7% 90.7% 95.8% 88.7% 93.6% 97.8%
2001 94.7% 90.5% 95.5% 88.5% 93.5% 97.9%
2002 94.1% 90.0% 95.6% 88.1% 93.6% 97.9%
2003 93.6% 89.4% 95.5% 87.6% 93.6% 97.9%
2004 93.9% 89.3% 95.1% 87.5% 93.2% 98.0%
2005 93.0% 87.7% 94.3% 85.7% 92.1% 97.7%
2006 92.5% 86.8% 93.8% 84.7% 91.6% 97.6%
2007 91.2% 84.5% 92.6% 82.1% 90.0% 97.2%
2008 90.2% 82.6% 91.6% 80.2% 88.9% 97.0%
2009 90.8% 84.2% 92.7% 80.6% 88.8% 95.7%
2010 90.7% 83.5% 92.2% 80.0% 88.2% 95.7%
2011 89.2% 81.6% 91.4% 78.5% 88.0% 96.2%
2012 88.3% 80.6% 91.2% 77.6% 87.9% 96.3%
2013 88.9% 81.5% 91.8% 78.8% 88.7% 96.6%
2014 89.4% 82.9% 92.8% 80.2% 89.7% 96.7%
2015 89.9% 83.9% 93.4% 81.2% 90.3% 96.7%
2016 89.0% 83.7% 94.0% 80.9% 90.9% 96.7%
2017 88.0% 82.6% 93.9% 79.8% 90.8% 96.6%
2018 87.9% 82.6% 94.0% 79.5% 90.4% 96.2%
2019 88.3% 83.6% 94.6% 80.5% 91.1% 96.3%
2020 88.2% 83.9% 95.1% 81.2% 92.0% 96.8%
Promedio 91.3% 85.6% 93.7% 83.2% 91.0% 97.1%

Elaboracion propia con datos de las Estadisticas de Informacién Econdémica del Banco de México

Desde el lado de las importaciones, se observa un similar escenario de interaccion
comercial, con un promedio de crecimiento en el periodo del 5.2% para Estados
Unidos, la tabla 3 presenta los flujos acumulados, en miles de délares, a diciembre
desde 1994 hasta el 2020.
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Tabla 3. Importaciones totales de México (incluye maquila) a diciembre: 1994-2020

Importacion Importacién Importacién Importacién
Mes.Afio total total, América  total, América total, Estados
del Norte Unidos

Dic 1994 79,345,901.0 59,463,936.0 56,455,376.0 54,834,155.0
Dic 1995 72,453,067.0 57,091,598.0 55,276,746.0 53,902,492.0
Dic 1996 89,468,766.0 71,485,213.0 69,279,663.0 67,536,101.0
Dic 1997 109,808,200.0 86,790,874.0 83,970,259.0 82,002,208.0
Dic 1998 125,373,058.0 98,635,221.0 95,548,574.0 93,258,366.0
Dic 1999 141,974,764.0 111,703,768.0 108,216,200.0 105,267,312.0
Dic 2000 174,457,823.0 136,467,177.0 131,550,999.0 127,534,433.0
Dic 2001 168,396,434.0 123,568,562.0 118,001,643.0 113,766,783.0
Dic 2002 168,678,889.0 117,754,735.0 111,037,027.0 106,556,722.0
Dic 2003 170,545,844.0 117,484,793.0 109,481,146.0 105,360,681.0
Dic 2004 196,809,652.0 127,368,584.0 116,154,193.0 110,826,707.0
Dic 2005 221,819,526.0 137,980,240.0 124,716,671.0 118,547,326.0
Dic 2006 256,058,352.0 153,177,584.0 137,687,242.0 130,311,025.0
Dic 2007 281,949,049.0 163,357,649.0 147,430,181.0 139,472,828.0
Dic 2008 308,603,251.0 176,655,914.0 160,777,067.0 151,334,587.0
Dic 2009 234,384,972.0 130,527,654.0 119,737,563.0 112,433,820.0
Dic 2010 301,481,819.0 167,152,981.0 153,614,831.0 145,007,347.0
Dic 2011 350,842,876.0 198,987,516.0 184,001,477.0 174,356,027.0
Dic 2012 370,751,559.0 209,712,733.0 194,999,659.0 185,109,805.0
Dic 2013 381,210,168.0 212,417,406.0 197,108,953.0 187,261,910.0
Dic 2014 399,984,336.0 220,850,092.0 205,326,934.0 195,281,875.0
Dic 2015 395,234,170.0 209,667,647.0 196,750,889.0 186,802,922.0
Dic 2016 387,070,453.0 201,816,934.0 189,141,527.0 179,509,898.0
Dic 2017 420,394,587.0 217,992,056.0 204,342,763.0 194,554,586.0
Dic 2018  464,302,367.0 241,824,470.0 226,600,176.0 215,828,018.0
Dic 2019  455,295,287.0 230,557,834.0 215,576,299.0 205,733,312.0
Dic 2020 383,193,853.0 189,060,207.0 176,144,189.0 167,813,337.0

Elaboracion propia con datos de las Estadisticas de Informacién Econdémica del Banco de México

Al igual que el ejercicio realizado para las exportaciones, en la tabla 4 se muestra el
comportamiento historico de la proporcion de las importaciones mexicanas al resto
del mundo, América, América del Norte y a Estados Unidos desde la entrada en
vigor del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN) en enero 1° de

1994.
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Tabla 4. Proporcion de las importaciones mexicanas: periodo 1994-2020

América/ América América Estados Estados Estados
Afio Total del del Norte/ Unidos/ Unidos/ Unidos/América
Norte/Total América Total América del Norte
1994 74.9% 71.2% 94.9% 69.1% 92.2% 97.1%
1995 78.8% 76.3% 96.8% 74.4% 94.4% 97.5%
1996 79.9% 77.4% 96.9% 75.5% 94.5% 97.5%
1997 79.0% 76.5% 96.8% 74.7% 94.5% 97.7%
1998 78.7% 76.2% 96.9% 74.4% 94.5% 97.6%
1999 78.7% 76.2% 96.9% 74.1% 94.2% 97.3%
2000 78.2% 75.4% 96.4% 73.1% 93.5% 96.9%
2001 73.4% 70.1% 95.5% 67.6% 92.1% 96.4%
2002 69.8% 65.8% 94.3% 63.2% 90.5% 96.0%
2003 68.9% 64.2% 93.2% 61.8% 89.7% 96.2%
2004 64.7% 59.0% 91.2% 56.3% 87.0% 95.4%
2005 62.2% 56.2% 90.4% 53.4% 85.9% 95.1%
2006 59.8% 53.8% 89.9% 50.9% 85.1% 94.6%
2007 57.9% 52.3% 90.2% 49.5% 85.4% 94.6%
2008 57.2% 52.1% 91.0% 49.0% 85.7% 94.1%
2009 55.7% 51.1% 91.7% 48.0% 86.1% 93.9%
2010 55.4% 51.0% 91.9% 48.1% 86.8% 94.4%
2011 56.7% 52.4% 92.5% 49.7% 87.6% 94.8%
2012 56.6% 52.6% 93.0% 49.9% 88.3% 94.9%
2013 55.7% 51.7% 92.8% 49.1% 88.2% 95.0%
2014 55.2% 51.3% 93.0% 48.8% 88.4% 95.1%
2015 53.0% 49.8% 93.8% 47.3% 89.1% 94.9%
2016 52.1% 48.9% 93.7% 46.4% 88.9% 94.9%
2017 51.9% 48.6% 93.7% 46.3% 89.2% 95.2%
2018 52.1% 48.8% 93.7% 46.5% 89.2% 95.2%
2019 50.6% 47.3% 93.5% 45.2% 89.2% 95.4%
2020 49.3% 46.0% 93.2% 43.8% 88.8% 95.3%
Promedio 63.2% 59.3% 93.6% 56.9% 89.6% 95.7%

Elaboracion propia con datos de las Estadisticas de Informacién Econémica del Banco de México

Es evidente la tendencia decreciente de las importaciones a Ameérica y de la
participacion de América del Norte respecto al total, pasando de 74.9% en 1994 a
49.3% en el 2020, sin embargo, las compras a América del Norte representan en
promedio un 93.6% sobre el total, y se muestra un comportamiento semejante para
el caso de Estados Unidos en relacion al total, una ligera reducciéon de su
participacion en las importaciones a América, pero continla siendo el pais con
mayor aportacion a las compras a América del Norte con un promedio del 95.7%.
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El vinculo entre las tasas de crecimiento

Por otro lado, se observa una relacion entre la tasa de crecimiento del PIB de
Estados Unidos con la dinamica doméstica de la economia mexicanay en particular
con el comportamiento del sector industrial y el consumo privado. En este afio, los
Pre Criterios Generales de Politica Econdmica (PCGPE) del 2022 pronostican “una
mejora por el paquete fiscal en EE.UU. de 1.9 billones de dolares que beneficiara a
México via mayores remesas, turismo y exportaciones”.

Para el ejercicio fiscal 2021, en medio de la declaracion de la crisis sanitaria a nivel
internacional por COVID-19 que generé un freno en la actividad econdmica y
nerviosismo en los mercados internacionales, con una depreciacién generalizada
en las monedad de las economias emergentes, ademas de la reduccion en los
precios internacionales del petréleo por la disminucién consecuente de la demanda,
reforzado por guerra de precio entre Arabia Saudita y Rusia; aunado a la contraccion
del Producto Interno Bruto de los Estados Unidos y su produccion industrial.

Comparacion de la tasa de crecimiento real del PIB entre
Estados Unidos y México: 2015-2022e

-0.15%
—2015 2016 2017 2018 2019 l/20 2021* 2022*

mEU México

*Valor estimado en PGPE 2022
Elaboracion propia con base en Pre Criterios Generales de Politica Econémica 2021-2022

La encuesta realizada por el Banco de México a los analistas del sector privado
sobre las expectativas de la economia incluye, ademas de las variables
macroecondémicas, datos del crecimiento del PIB de Estados Unidos, la tabla 1 que
muestra las proyecciones en marzo de los ultimos tres afios.
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Tabla 1. Prondsticos del desempefio de la economia anual para el 2020 y el 2021

Expectativas Expectativas Expectativas medias
Indicadores de la medias en medias en marzo en marzo 2021
economia marzo 2019 2020
2020 2020 2021 2021 2022
Inflacion general 3.65% 3.75% 3.61% 4.17% 3.62%
Crecimiento del PIB 1.82% -3.99% 1.88% 4.53% 2.68%
Tasa de fondeo interbancario 7.32% 5.60% 5.48% 3.95% 4.26%
Tasa de interés del Cete 28 dias 7.33% 5.70% 5.65% 3.99% 4.34%
Jasade interés del bono M 10 7.97% 720% | 7.09% | 6.50% 6.72%
Tipo de cambio pesos/dolar 20.26 22.27 21.96 20.66 21.06
(252 de crecimiento de Estados 1.83% 127% | 2.16% | 6.04% 3.77%

Elaboracion propia con datos del Banco de México

La tabla 1 presenta las expectativas para el 2020, 2021 y 2022 segun el afio de
recoleccion de informacion; se observa la mejora de los prondésticos en el 2021 para
el cierre del mismo afio después de un retroceso esperado con tope del -3.99% en
el 2020, el cual disto de caida en la actividad economica del pais al cerrar en -8.5%,
de acuerdo a datos del INEGI (2021) y la reduccién de las tasas de interés
domésticas de corto y largo plazo; asi como la recuperacion del tipo de cambio en
el 2021, y un repunte significativo en la tasa de crecimiento de Estados Unidos para
este afo, después de la reducida expectativa positiva del crecimiento en el 2020 y
2021 proyectada el afio anterior, del 1.27% y del 2.16% con una tasa efectiva de
crecimiento del -3.5% en el 2020.

Cabe sefalar, que la variacion porcentual del crecimiento de la economia
estadounidense pronosticada para el 2021, corresponde a la expectativa ajustada
del afio previo considerando el desempefio real del 2020, mientras que para el caso
mexicano recupera solo la mitad del retroceso porcentual experimentado.

Sin embargo, esta informacion no permite apreciar una clara relacién entre la
dindmica econdémica de México y Estados Unidos, ¢como medir el grado de
dependencia?

El grado de dependencia econémica

Es posible dar respuesta desde varias una medida cuantitativa que se obtiene a
través del volumen de exportaciones y de la participacion en la inversion extranjera,
o bien, a través de un indicador cualitativo como la subordinacion de la politica
econdmica del pais dominante, y las relaciones politicas asimétricas con un mayor
grado de poder econémico, politico o militar de un pais con respecto al otro.
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Al centrarnos en el primer grupo de indicadores, se encuentra:
(1) El grado de dependencia econdmica, medido en términos de exportaciones.

Tomando como referencia el 2019, las exportaciones de mercancias de México a
Estados Unidos sumaron 370,788.896 millones de dolares, equivalente al 80.5% del
total y las importaciones de mercancias alcanzaron un monto de 205,733.312
millones de doélares equivalente al 45.2% del total; mientras que las cifras en
Estados Unidos muestran que del total de las exportaciones, de 2,496,431 millones
de dolares, el destino México representd el 15.6% del total; y del total de las
importaciones, de 3,131,721 millones de dolares, las de origen mexicano
participaron con el 14.1%.

Lo anterior implica un grado de dependencia econdémica, de acuerdo al indicador
tradicional del comercio exterior, del 516% resultado de la relacion porcentaje de
exportaciones mexicanas a Estados Unidos y el porcentaje de exportaciones de
Estados Unidos a México.

Cabe sefalar que para Estados Unidos el comercio exterior representa el 26.4% de
su Producto Interno Bruto, mientras para México el valor es del 78.2% del PIB, esto
implica que la dependencia de nuestro pais del comercio exterior es tres veces
mayor.

(2) Participacién de Estados Unidos en la inversion extranjera directa en México.

Datos de la Secretaria de Economia, sefialan que, en el 2019 la Inversion Extranjera
Directa (IED) alcanz6 32,921.2 millones de délares, y su integracion por pais de
origen fue: 36.8% Estados Unidos, 12.1%Espafia, 9.7% Canada, 9.2% Alemania,
4.5% Italia 'y 27.7% otros paises.

A manera de conclusion. México
muestra signos claros de dependencia
econbmica, observables desde la
participacion de las exportaciones e
importaciones de Estados Unidos
respecto al total, ademas de continuar
siendo el pais que concentra uno de
. < - cada tres doblares de la inversion
i il | extranjera directa; y en forma
complementaria, el efecto de la politica econdmica en Estados Unidos implica un
ajuste o seguimiento de las estrategias en México para coadyuvar al crecimiento
estable de nuestra economia, situacién palpable en la planeacién de los ingresos y
gastos publicos para cada ejercicio fiscal.
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