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Corrida bancaria, ¢riesgo en México?

Una corrida bancaria genera una crisis en el sector financiero al derrumbarse una o
varias instituciones del sistema bancario como respuesta al panico de los
ahorradores, expresado por el retiro masivo de sus ahorros; situacion que propicia
la falta de liquidez de la institucion sometida a la presion del retiro y la declaracion
de quiebra ante la imposibilidad de entregar en forma simultanea los ahorros de sus

clientes.

El caso de Silicon Valey Bank
(SVB) en Estados Unidos, es una

respuesta a las drasticas

variaciones en la politica
monetaria ante las necesidades
del contexto. Las acciones que

envuelven este sombrio

fenébmeno son:

Imagen CNN en espafiol

1) Inversién de SVB en Bonos del Tesoro, cuando las tasas de interés estaban

cercanas a cero.!

2) El aumento de mas del 300% de los depdsitos en efectivo recibidos en los ultimos

tres afios por parte de empresas tecnoldgicas.

3) El incremento de las tasas de interés de la Reserva Federal (FED) en el dltimo

afno inicia una contencion del financiamiento.

4) El reclamo de las empresas de los depdsitos para el financiar el crecimiento con

recursos propios por el elevado costo del financiamiento.

! Los bonos de largo plazo ofrecen seguridad en el rendimiento y usualmente el premio es menor
por el intervalo del tiempo
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5) Las expectativas de las empresas ante el anuncio de SVB de pérdidas por la
caida del precio de los bonos ante la nueva estructura de tasas, y la emisién de

acciones para capitalizarse con deterioro del valor en el mercado.

Lo anterior es un proceso derivado del panico bancario que requirio la intervencion
de la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) para evitar la expansion en el
sistema bursatil. SVB enfrent6 un doble efecto negativo, por un lado, la pérdida por
la venta de Bonos del Tesoro castigados por las actuales condiciones de los valores,
y, laincertidumbre de los ahorradores que los lleva a exigir su dinero bajo resguardo.

Lamentablemente, la quiebra de ™<i
Signature Bank dias después, genera /
nerviosismo sobre un posible contagio
financiero. Es importante considerar el
origen de los depdésitos de estos bancos,
el SVB con depoésitos de procedencia
mayoria de empresas emergentes |
conocidas como start-ups; mientras en el |

Signature Bank del sector criptomonedas. Imagen Forbes
En ambos casos, el precio de las acciones cayé en mas del 60%.
¢Es posible detener el colapso?

La existencia de un seguro sobre los depdésitos bancarios permite garantizar a los
ahorradores la devolucién de sus fondos ante quiebras de las instituciones
bancarias; en el caso de Estados Unidos el fondo de seguros de la FDIC, asciende
a aproximadamente US$ 125,000 millones y protege a depésitos de hasta US$ 250
mil. SVB acumulaba US$ 175,400 millones en depdsitos y el fondo de seguros solo
cubre al 88% de los depdsitos, ya que superan los $US 250 mil, por lo que el resto

sera devuelto conforme se vendan los activos del banco (DFSUD, 2023).
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¢, Qué riesgos originaron este fendmeno?

Un elemento vital en la estabilidad del sistema bancario es mantener el nivel de
reservas respecto al monto de sus depdésitos en efectivo y una sana cartera de
recuperacion de créditos; sin embargo, segun Tennekoon (2023) el actual colapso
de estos bancos responde a dos factores de riesgo cuya direccion refuerza el efecto
nocivo para tales instituciones: (1) el riesgo por tipo de interés y (2) el riesgo por

liquidez

Cuando la tasa de interés sube en forma continua y veloz, en forma inminente el
rendimiento de los instrumentos de deuda debe subir, ocasionando una caida en el
precio de bonos existentes en el mercado con rendimientos inferiores, propiciando

una pérdida actual de los poseedores de los instrumentos.

De marzo del 2022 a la fecha, la FED ha subido la tasa de interés de 0.25% a 4.5%,
pasando los rendimientos de los Bonos del Tesoro -de corto plazo- de menos del

0.5% a 5.25% en el mismo intervalo de tiempo.

Los tenedores de bonos que enfrentan una caida del precio nominal por alza de
tasas de interés, pueden evitar las pérdidas si conservan el instrumento, el problema
radica, en este caso, en que la falta de liquidez lleva al poseedor a vender sus bonos
para obtener recursos y poder enfrentar la solicitud de retiro de los depdésitos, esto
se materializa en una pérdida real del valor de la transaccion efectuada del 8.6%

(US$ 1.8 mil millones respecto a US$ 21 millones colocados).
¢, Cudl es la proteccion para los ahorradores del sistema bancario mexicano?

En un hecho que la quiebra de SVB y Signature Bank en Estados Unidos, asi como
el temor por un contagio en el sistema, genera nerviosismo en los ahorradores

mexicanos.

En México, los depdsitos se encuentran protegidos por el Instituto de Proteccion al
Ahorro Bancario (IPAB), facultado también para imponer sanciones a los bancos
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con problemas de solvencia. En forma mensual los bancos aportan un porcentaje
de los depésitos recibidos para integrar el Fondo de Proteccion al Ahorro?. A febrero
del 2023, el saldo del fondo es de 72,398.1 millones de pesos, con una cobertura
en enero del 2023 de cuentas garantizadas del 99.89%, y un 56.28% del monto de

obligaciones garantizadas (3,731,398 millones de pesos).

Son obligaciones garantizadas, los depoésitos a la vista -cuentas de cheques-,
cuentas de ahorro, depdésitos a plazo o retirables con previo aviso -certificados de
depdsito-, depositos retirables en dias preestablecidos y depoésitos en cuenta

corriente asociados a tarjetas de débito.

El articulo 11 de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario (LPAB)sefiala que el
instituto pagara hasta por una “cantidad equivalente a 400 mil unidades de inversion
(UDIS) por persona fisica o0 moral por institucion. Con datos de Banco de México, al
25 de marzo del 2023 equivale en pesos a $3, 108,227.20.

A manera de reflexién. En México, de acuerdo a cifras del IPAB y del Banco de
México, uno de cada dos pesos se encuentra garantizado por el Fondo de
Proteccion al Ahorro Bancario, el monto no garantizado corresponde al excedente
de personas fisicas o morales que mantienen saldos superiores a los establecidos
en la LPAB en una misma institucion. ¢Cuantos mexicanos tienen ahorros

superiores a los tres millones de pesos?

Por supuesto, esto no es tan simple, las personas con tales excedentes son las que
inyectan liquidez a la economia otorgando mayores montos disponibles para la
inversion a traves del financiamiento, por lo que una exposicion al riesgo del capital
tiene efectos negativos en el crecimiento; por otro lado, el efecto bursatil de noticias
gue tambalean los mercados financieros llevan a la baja los precios de las acciones
de los bancos mexicanos por la incertidumbre sobre indicadores de liquidez y

calidad de cartera crediticia de las instituciones.

2 La cuota corresponde a una duodécima parte de cuatro al millar, sobre el promedio mensual de
los saldos diarios de sus operaciones pasivas del mes de que se trate
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