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El crecimiento en México: recuperacion deslucida

Las estimaciones del crecimiento del Producto interno Bruto han experimentado
fluctuaciones conforme el dinamismo del entorno macroecondémico, partiendo a
nivel doméstico de una inyeccion de inversion publica en diversos proyectos que
estimularian el comportamiento del mercado interno; sin embargo, la
interdependencia global frena el desempefio por la relativa atonia externa; factores
financieros y tensiones geopoliticas inyectan fragilidad e incertidumbre en la
economia.

Tabla 1. Proyecciones de crecimiento econdmico para México: 2023-2024

Publicacion | Institucion Documento Estimacién | Estimacion
2023 2024
Marzo SHCP Pre-Criterios Generales 3.5% -
2022 de Politica Econdmica
Agosto SHCP Criterios Generales de 3.0% 2.4%
2022 Politica Econdmica
Enero, Banco Global Economic 0.9% 2.3%
2023 Mundial Prospect
Enero, Fondo Informes de Perspectivas 1.7% 1.6%
Monetario de la Economia Mundial
2023 Internacional
Abril, 2023 | Fondo Informes de Perspectivas 1.8% 1.6%
Monetario de la Economia Mundial
Internacional
Junio, Banco Global Economic 3.0% 2.5%
2023 Mundial Prospect
Octubre, Fondo Informes de Perspectivas 3.2% 2.1%
2023 Monetario de la Economia Mundial
Internacional
Noviembre, | Banco de Informe trimestral julio- 3.3% 3.0%
2023 México septiembre
Diciembre, | Banco de Encuesta sobre las 3.3% 2.3%
2023 México Expectativas de los
Especialistas en
Economia del Sector
Privado: diciembre de
2023

Elaboracion propia

Las proyecciones del crecimiento para las Finanzas Publicas 2023 de la SHCP no
distaron de los resultados esperados por el Banco de México y los organismos
internacionales en la proximidad al cierre del afo.

La inflacién ha opacado los resultados al frenarse a partir de politicas monetarias
restrictivas, con impactos en el impulso al crecimiento econémico.
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En esta linea, el ultimo informe de perspectivas econdémicas a nivel mundial del
Fondo Monetario Internacional (octubre, 2023) estima una reduccién constante de
la inflacion a nivel mundial, 6.9% en el 2023 y 5.8% en el 2024, respecto al 8.7%
registrado en 2022.
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En México el comportamiento inflacionario ha caminado a la par del incremento de
la tasa de interés objetivo establecida por el Banco de México. El 16 de febrero del
2021 la tasa establecida fue del 4.0% y en el 17 de abril del 2023 de 11.25%

Mientras la inflacion anualizada de noviembre a noviembre muestra una reduccion
después de dos afios de alza continua (grafico 1). Los especialistas en economia
del sector privado pronostican un nivel de inflacion del 4.4% en el 2023 y de 4.02%
para el 2024.

Grafico 1. Inflacion anual Nov-2020/Nov 2023
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Elaboracion propia con datos del Banco de México

La resiliencia de la economia mexicana ¢ proviene de la inversion publica y del
mercado interno? La tasa de crecimiento de la inversion publica y privada en los
ultimos tres anos se observa en la tabla 2.

Tabla 2. Tasa de crecimiento acumulada anual de la inversiéon en
México 2020-2023*

Formacion bruta | Formacion bruta | Formacion bruta
Periodo| de capital fijo de capital de capital
privada publica
Oct-Dic 2020 -10.99 -11.22 -9.13
Oct-Dic 2021 5.43 5.56 4.43
Oct-Dic 2022 8.33 6.64 21.53
Jul-Sep 2023 15.88 17.70 3.40

*Tasa acumulada el tercer trimestre del afio

Elaboracion propia con datos del Banco de México
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A partir del aino 2021 un crecimiento continuo del nivel de inversion total, privada y
publica. En el 2022 se muestra un crecimiento significativo en la formacion de capital
bruto del sector publico, sin embargo, se debe considerar que representa solo el
14% de la inversion total en el pais.
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En la tabla 3 se aprecia el gasto en consumo del pais. Las cifras muestran una
recuperacion decreciente en el consumo a partir del 2021. Cabe sefialar que, la
proporcion del consumo privado en relacion al total es del 88.6%.

Tabla 3. Tasa de crecimiento acumulada anual del consumo en
México 2020-2023*
Periodo Consumo total Consumo Coqsu_mo
privado Publico
Oct-Dic 2020 -6.61 -7.37 -2.00
Oct-Dic 2021 5.52 6.53 -0.28
Oct-Dic 2022 2.61 2.97 0.40
Jul-Sep 2023 2.15 2.46 0.17
*Tasa acumulada el tercer trimestre del afio

Elaboracion propia con datos del Banco de México

A manera de conclusion, ;proviene de la inversion publica y del mercado
interno? Al integrarse el Producto Interno Bruto de los componentes: Consumo
(privado y publico), Inversién (formacion bruta de capital fijo, privada y publica), y
exportaciones netas (exportaciones menos importaciones); correspondiendo la
distribucion del gasto interno bruto, en promedio, el 55% de consumo, 15% de
inversion y el 30% de exportaciones. Bajo el escenario de un entorno externo
desacelerado y una balanza comercial con un ligero déficit, la recuperacién de la
economia nacional es una respuesta al desempefo principalmente del mercado
domeéstico, al representar el consumo alrededor del 80% del PIB y la inversién la
proporcion restante, financiando al sector externo.

Documento elaborado por Jorge Manuel Manrique Morteo y Georgina Manrique Morteo



%@ GOBIERNO de
CAL I DA D Boletin de Economia y Finanzas No. 86

Diciembre, 2023
Fuentes de informacion

Banco de México (2023, diciembre 15). Encuesta sobre las Expectativas de los
Especialistas en Economia del Sector Privado: Diciembre de 2023. Disponible en
https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/encuestas-sobre-las-
expectativas-de-los-especialis/%7BDDE222D7-F6AA-6FED-9C5F-
ED63EFF47632%7D.pdf

Banco de México (2023, Julio-septiembre). Informes trimestral julio septiembre
2023. Disponible en https://www.banxico.org.mx/publicaciones-y-prensa/informes-
trimestrales/%7B6942ABCA-503D-B466-A392-D4760AF 16465%7D.pdfInflacién se
frenara ante un crecimiento deslucido

Banco Mundial (2023, january). Global Economic Prospect. Disponible en
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/254aba87-dfeb-
5b5c-b00a-727d04ade275/content

Banco Mundial (2023, june). Global Economic Prospect. Disponible en
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6e892b75-2594-
4901-a036-46d0dec1e753/content

FMI (2023, Abril). Informes de Perspectivas de la Economia Mundial. Disponible en
https://www.imf.org/es/Publications/WEOQO/Issues/2023/04/11/world-economic-
outlook-april-2023

FMI (2023, Enero). Informes de Perspectivas de la Economia Mundial. Disponible
en https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-
outlook-update-january-2023

FMI (2023, Octubre). Informes de Perspectivas de la Economia Mundial. Disponible
en  https://www.imf.org/es/Publications/WEQO/Issues/2023/10/10/world-economic-
outlook-october-
2023#:~:text=Se%20prev%C3%A9%20que%2C%20en%20las,0%25%20en %202
023%20y%202024.

SHCP (2022, agosto). Criterios Generales de Politica Econdmica, Disponible en
https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/do
cs/paquete_economico/cgpe/cgpe_2023.PDF

SHCP (2022, marzo). Pre Criterios de Politica Econémica 2023. Disponible en

https://www.finanzaspublicas.hacienda.gob.mx/work/models/Finanzas_Publicas/do
cs/paquete_economico/precgpe/precgpe 2023.pdf

Documento elaborado por Jorge Manuel Manrique Morteo y Georgina Manrique Morteo



